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f������	�����.�$���;����������:����h����������$���9p�
������9' �9� ������� (� �����' ���.� ������� �������� ����	�����:�

7���>�9��A��.�$���;���������7���>��� � �*�� ��� � �*� 91� � .��������9����� � �
���;��������������	�����:� (� Š� � ���������9� (� ������ ����� � �> �0.� ��	��
���$����������������	�����:������9�7���>���������$�������$���������

����9���.� �����������9�7���>����q�������7���>�:� � �*�� �@�91�� �$������
�:���	����9����� � �> �0�

=������$�������	 �������7���>��� � �*��8 ����7���>�<� � �*�� �' � 1� �;�
	��� �;� ����<$���� ��� �������� ����	�����:� �����9� 7���>��� ��$���
� �l � 1.� �� ������9� �����:�7���>�:� ����g����:� �� ������ q� ������7���>�:�

S*
� �l ������ � �$������:�����	������9���������� � �| �1�

� �' �1
�� ��� �g �< � �� �7 � ���$���� � � � � �� �>�9� ��	� 7 �� �>�:� � � � �� � � �

� ��:� � ; � �7 � � �>�9� �� � � � ���9' �9�7 �� �>�� � � �*�� �� �� � �� � � ��� � � ���
' � � � � �9� �� ���� 7 � � �>�9.� �����; �� ��	�<��:� 7��� ���� � � ��	��

•=�,
M= N , �*������ .� �	�� •=�, � �� •=N,� ' � � � � ��$���; � �� �����9� �� � A����� 7 �� � �

•=N,
>�� � � ��; ��< ��:� ��#	��������	� � +��� �� ��	 ���� ; � ��� ����� ��$���.�
� � � � �����; �� •=N,� 0�� � �� � •=N,� *� 1� � �>� � � � � �� ; �� 7 � � �>� � � � � � � � �
�:��:� � � � ��$����� ��

	�)'�9"3"&��2-,3":

f�g�������������$�<��:�7���>��.���	���;��7������9��?������������
���:������������	�������������; �������:������$�;���������;��� � ��
��>�9���	�������������� �����:��; � ��$�������� t��� ���>�	����������
�;������$�����������g�<����:��:����� ��9�7���>���

������	��; �	���7���>��#� � �*�}=N, ��� O�*M=L,5�� ��� ��9�7���>��9�6����
��� ����>��9� 7���>��� M o } ,� ���; �����:� 7���>�:� O�*� Q=N,�� ���$���:�
������9� �;$���:<��:� ��� �������� Q=N,� '�MY}=N,,�� ����� ���$���� �;$���:�
� � � : ‚ 8 . � ����h��������$����:�����������$�����.����������;$���:���:�
�� �$����% ����$��� ��
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��� ���� �; ��� 7���>�:� �� �;.� ���������:.� �����$������ �� ����' ��

7���>�9� � �' � 1� '�� 8�	�O�'� �1�� -
o�:���������>����;$������9��������������������9�7���������	��

������� ����������:� �� �����	������������� �������	��;�� �����>�9.�
����� ���	�������� ������<� 7���>�<� ���� ��� ����>�<� ������ �����;���
� ���h���� �����$����:� �������������	�����9�� �����:� ��� ������:����� ��
������$���:� ��� q������	����������������	������������������; �����
��������;�#� ���� ��� Z5�•���.�$�������� � ������7���>�:���� �� �X�O������7�� ��
>�:� ��� �� � ��� O���� ��� �������������� ����7���>�<� ��� �� � +	����� $�����
�����	���:� �������:��� ������<� 7���>�<� ��� 	����7���>�9.� �������
$���;���	��9� ����9��������� ����9�� � ��� ��.� �� � �������������� �����

n
>�<�7���>�9� � �*��8 ��� � �l ������.���������g�����	�� � �*M\N,��� � �*�}=N 8p�o�:

� �H�9
h����� ��	�� ���$����� ���:	��� ���� �����:� 	���; �� 7���>�9.� � �� �� �
���.� ���$����•.� ��� � �� �% ���.� ��������.� � � �$�� �%.� �� ������ }� �o�:� � � � �

��	������� ���� ���� �;� ����$��� 	��� �����$�;�� 7���>��#� � �l

o�:� ������� ���� ��9� 7���>��� ��������:���:� ���$��� �.� ������ ���
������� Q� *�% ���} � ����$���.� $��� 7���>�:� Q� ����$���� �� � � ��� ����>�:�
7���>�9� } ��%6�� �$ � � � ����� ��:���:� }� ���������%. ������ =M•},�*M=}\N,,�� ) ���
� ����; ����� �����	���;9� ���� ��.� �����>�:� ����������:� ������9�
7���>��� 6���� �����>�:� ��� ����>��� 7���>�98� ��� ����	���� ����� ��
��������;�����9�����#� M ‘ } c } ‘ M

o����:� ���	������ �� ����g����� ��� ���� �; ��� 7���>�:� �� ��������
�� ���.� $��� ���� h���� ������	���� ���	���� ��� ������:��� ����	�����:��
f���;� ��� ��� �;��� �;$������� ������<� 7���>�<� Q� *�M\}\N,,�� ��	�.�
$���;�$����� }=N,������� ���$�����7���>��� }� � ����	������������������	��

��� � :� 7���>���%�� A��.� �;$���::� ���$���:� 7���>��� � � *� 9e�9�'�� 8 � .� �;�
	��� �;�����������������$����� �� �	�:� �����;�� 1� (� �8�>�0.� ����� ��.�	�:�� � �

���;��$����� 1� (� �8�����	������������������	�����:�7���>��� � �*� z � � �

�8(%.-%&��2-,3"&

A��.� 7���>�< ������ �������������� ���� ��� ����>�<

�
&� � �l� ( �.� ������g�����	�� � �*M1}=N,,��� � �*�}=M1N,,��

� � He

?�������	�:� �;$������:� ���g�	�� ��������� ���� ��	����#� � ��� �� ��	 � t���
7������� ��	���� ���g�	�� ������ W�����7���>�<� ���� ��	����� R�� ����� 	�:
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���	���� 6��������������8� $����� ��� h��9� 7������� �;$���:���:� � �� �
g�	�� ������ W�� ���	������� ����.� $��� ��	�� ��' ���� �������<� ��	�$�#� ���
	�� ��9� ���g�	�� ������ W� �;$������� ���� ��	����� o�:� h����� �;�����

R�$����� W����#� R�l � ��* ���:�7���������	������	���������� R�����7�� ��

>�<����� ���g�	�� W�� ����$���;��	���7���>��� W �*�W=R,� �� R�*�R=W,�: � �
�:<��:����� ���� ������� ���������;��7���>�9�

�;')";>

q����	��� ����������; ������ ������������������ ���	��� ���� �� �; �
�������$�����.���	������������� ���������;� ��7���>�:� �.��	��������
����q�������	���.����������������	����	�����������g�	�<������������
���:��	��9�����9���#� �����; �����:��� ���������	�� W �*�: R8������������	�

�� ������ ���������������	�� ����� ���; � �� � � �� �� �=������$���7���>���
������������������������	:������	��9�����9���������������.�������<�
��� ���������������#� ���*�� �H�8��

o���7���>��� M o }����;��<��:� ����� ��� ������;� �.� �����7�����;�
� �* � � , � � � �l � }=L,� �;����<���	����������� ���������������	��� ���� �� �
�; � �� � ��� � � ��������������������� � �* M=N,����������	��������������	�.����	��
���������������� � �*�}=L,G

B����	��� 7���>���% � � } ������ ��� ������;.� ��� } ����;��<���������9�
7���>��9�	 � : %� .�� � � � � � � � .%(��������9�	�:� }�

) ��� ��������� � �� ������#� $��� ������ �������:� 7���>�:� 	�:� 7�� ��
>���%p �t���� �� ����	���������	�<g����������#��������:�7���>�:�	�:�
7 �� �>��% (�h�������:�7���>�:� }� �$ � � %� �} �������<������������ ������
����;��7���>�9�

�� H
) ��� �;� ���� ��������.� ������������ � � '� 8��H� D 	 � '� b m 8 � ���	‚

����� ���; � �� � ��� � ��	��� ��������� t������ ��������������� ��� ���������
�� ���#� 8�� '� � � H� D� * � 0�� &�� �����	��9� 7�����;� ��� ��� �;������� � � ����
7���>�<���� �� � ����� ����.���������.� �;������� � �����7���>�<���� �� � t���
	���7���>�����	�������� ���������;�

1�� � �*�8 � H D 	 � �*
�� �

/�� � �*�� ����> �0�� � �l � ’1�� �

R�*

L �*�}=N,Fw>N�*�}=L,�
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A����� �������.� ����	�;�� ���:���� � :��:���:� ���:���� ���� �� � ��
����� B���� ����� ��������:� ������������ ���	�� ����� ���; � �� � ��� �� � � � �
����:�������:����;������� � �����7���>�<���� � ��� � �����7���>�<���� �� ����
h���	���7���>�����:��:<��:���������������;���

�(%�","�"��$�:�.$%�$9%")-���8(%.-;6��2-,3":

� ��� ����������� ���7����� ����� ��� ������;�� 7���>�9� ������	��
��� ������������ ���	���� ��� ������$���:� �� ��������;��� ,����������
7���>�<�% �=��������h��9�7���>��� �� ��� ���$���:� ��� ��� ������$����
����������; � �����������A��.� ��7����������� *� /.� W '�V8��! * ��8 ������ �� �
�;��������$��; ������$�; ����������.� �	��������	�:����h����7������
����	��:����	��������������	����$��<�7���>�<�

+���	������� ����� ��� ������;�� 7���>�9� �	������ ����� ��� :�; ���
�����������9�� f���;� ����	�����.� :��:<��:� ��� h���	��� 7 � � � > � � %� � } �
6��������.� �	���� ����� ���� ������$���9�	�:� ��������;�8� ����� ��� ���
����; ��.� ��	�� ��:��� 	��� ����� ���; �.� ������ ��� � � �� � � � ���������� 	���
7�����;� � �*M=N,�	 � �*�}=L,�������������	�����.���	�<��h���	���7�����;�
�	��������������������������	������� ���; � �� � ��� � ���������

,����$�:� �� ������$���:�� ����� ���; �� ����; ��<��:� ���� ��������
�������7�����7���>�9�� �����������������	��� ����� ���; �� � ��� �� � ���$��
��:������;�������	;��<��:�����;�����;������	�����; ����:�.� �����
�;�� �;� ������$����h�������� �������� � ��� �� � ,���������� �����������

] � H
���	�� � �	 ����� �l � 8� �@�Hi�� * � w �'�5 _ 8 � �'�� �H�D�*�J�

• ���.� $��� h��� ����; �� �������
�	��9�����9��������������������
	������� ���; � �� � ��� �G

��l �/��@�Hmln:#�l � (�(�(� mln
:� :�

/��(� @�H�l �0�

��h����� ���7��� ���	�9� ���
h���� �����������9� �	��� �� ����
��� (� ��� �������� ��� ����� ��$���
•=����,� � ����	����; � �����;�� � � :�
���;� ������' ����� � � � l � 8� � @�D�
������	���;�����	���������������

� � =� �� >	�.� ���	�� � � l ������� ���� 8�� '� � � H
�� �

@�H�l �0�6�����338�� �':�� 33
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� ��������� ��������������� � �* � � = �� +����;������� � ��� � ��������
:� :

��<�7���>�<���� �� �=��������h��9�7���>���������$��������9� �� ����� ��
$���:� (� �����9� �� � � �� ��:�� � �������� � � � � � ����� ����������� �������

� � H� � � •
������ � � * � � � � � � ? ���>�:� ��������� �	��9� �� ��9� ��.� ��� ������� ��

���������������$��.�������;$��.������9� �� ������$���:�(������9� �� � � � �

������� ���7��� 7���>��� � � * � ‚ �(‚ � 6��������.� ��� 	���� ��$���.

���������338��";���	��.�$���h�������7�������$���������7��������������

� � =� � � � �l
:� :

) �����:���; ����	������9����7����7���>�9� � �*�8�H �D 	 � �*
�� �

q������� ����<������ ��$��� ��� ���7���� �����9� 7���>��.� ������ ���
• �60i�H8��� �� ��:�� �������������	����;.�������������������$��� • �6Hi� 08�

t�����$������ ��� ��� ���7���������9�7���>��� 0�{
H ~ H �

: � :
A�$��� • �60i� H8

��06Hi�08���������$�;�	����	����������������������������; ������ �%�� �
������ �:� �9�l �#��&����������35���	��.�$��������<�;�� � ��� @���$��� •=�_�?,�
�� •=@_��,���������$�;�	����	��������������������:� �9� � �*���

� � � � � � � �� 12�./� M o } ' � $9%")-�� �8(%.-;+� �2-,3""�� �(%�","� �2-,3":�
2 � T� M=N,� "� 2 � T� �=�, � �"))+.("E-;� 5(2�� 5(2�2� �.-��".+#/-�� 8"��+,.("�;�
2�#%��%��

	 � � � � � � � � � � � � � �� ��� ����	�����<� ����� ��� ������;�� 7���>�9.�
7�����;� � �*M=N,��� � �*�}=L, ��;����<���	�������������������������� �
	������� ���; ��� � ��� �� � �� ���$��.� h��� ������������ �����������:� �	�
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���� �� ������� ���7����� (� ��������9������9� A�6����� 3H8�� )����:� ��
:��:���:����7�����7���>��� � �* � �,� � q������������������<���$���
•\�9�?, � � � A�� t�������$���.�$��� @�*�M =�,� �� �	������ ����� � � l � }=@,�� � � �
���������$��� •� ���������$��<���$��� • ������������������������;�
����� �%�� �) ����;��������������' �.���$��� • ���	�������������	����;�
� ?9� �,� � A��� �� � � �� *�}=@,�� �����$��� • ������	������ ���7����7���>���
� �* �•6L8i�	�9����������.� ���� � �*�@����$����� � �*� � ������� }=@,��A�����
�������.� ������$��.� ��������$�;����$���� �����9����������������
��������9���:� �9.�������������7����7���>��� � �*�}=N,� �+�����$���
�;��<�� h���� ���7��� >������.� ���� �� � � �������$��� �����; �����:.�
$��� ��:��:� ��$��� 7���>��� � � *�}=N, � ���� ��������9� ���������� � � �
��	����������7���7���>��� � �* � �,� �A�������	��������

A�����������	�������������`��4#	�

1�� ~�$������
� � � � �%� � }�' � ����� ���������;��7���>���� t�������$���.�$���������

����� � �*M1N,� � � �l � }=L,�����������; �
� �	��������	������h���������������	������� ����$���	������	�����#

� � �� � � � � ��� }=ŒN,,* ��

�;')";

?���>��� L �*�N8�N > J ‚ L * � LMN� ����� ���������;��&�����	������	��
����#

/�� %����������������	�
������% ��� }� ' � ����� ��� ������;�� 7���>���� +������� ����	�����:�

7 � � �>� �%�� � � � 	 � � � ����������<����$���9�7���>��� }� � �.���������.� ���
������ ���$���9� 7���>���% ������	���� �� �������<� ����	�����:� 7����
>��� } �6����� 3K8�

o�9����������.� �������:� 7���>�:� � �7���>��� � � *�M\N,� ����	������
	�:� ��:�����$����� �� � �������� :��:���:� ���$������ 7���>���	�:� � �� � �
�������$����� �G� �;� ������ ���������� � �*�MYN,� �� ��� ����� �;������� � �����
7���>�<���� �� �t������9���������:	������:��:���:�������7���#����7���
7���>��� � � *�M\N,� �����	���� �� ���7����� �������9� 7���>��� � � l � }=L,��
������� ��������� 7���>��� } � �����	;�����:� ��� ���� �� � •���.� $��� �����
����;�7���>��� }�' �h������$���:�7 �� �>��% �����������

<�����������

B���� �	��� ��� ����� ��� ������;�� 7���>�9� ������� ����������.�
�����	����:�������������������6�����328�
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o�9����������.� � � � � �%� � }�' � ��������������;��7���>��.� ���$��% �
�������������������o���� ��.�$������	���� } �������������������� ������ †9� ��
†� � ' � 	��� $����.� ��� �g��� �� �������� ����	�����:� 7���>��� }� � ���$��

†9� F��8�� *�	��	�������.� $���•6|Y8� m� }=N8,�� +���

��#�$"+��2C+�.$�$%-"&��8(%.-�:��2-,3""

o����7���>�:� � �*M1N,�� � �����������	�<g�9�������#� ���� ����� ������
���� ��g�������� 7���>�:.� �������:� � � 7���>���%p � ��� ����	�����<.�
�������:�7���>�:� � �7���>���% ��������:� ���#� ��� ������' ���:� � �* M=N,�
���������<� � ���� ����	�����$����;�������$����� �� � " ;����������� ; ���
� ��� ������7���>�9.�	�:������;��h������ ����	������� �����	��� � � � �
���;� ������7���>�9.� 	�:� �����;�� �����:� �	�����$����;������� �����
� ����$�������	������ ���$�����7���>���

�;')";>
1�� � �* �u�u��o �:�	 �� � � �� ������ � ����� ����$����� � ���9	���:�	��� � � � �

$�� � :� ����� �� ��� � � ��� � �.� $��� u�u� l � �� � * �� � � � ��.� ���� � � � * � /.�
��� � � * � /� ��� � � � *� '8� � !��$��.� �; ������� � 	 � � �� �$� �� � � $����� � �
� ����:�

�':���6

���$���•6LY8� * LY�}=N� , * L � 5�f����� �9���� � � � � � �
�� �������� ����	�����:� 7���>���%. � ���� ����
����:��:<��:� ���$���:� ��7���>��� }� � � ��	�
����� ��.� $��� �9� >� � � 5� q� ����� � ������������
7���>��� % � ������ M1L\,� >� M1L8,�� *�� M7L N,� *�
*MY}=NY88�l �NY�� � �8,�* �8� ������LY�>�8� �$���������
����$��� ������<� †9� F� †� �� ���	���������.�
]9�m�] � ��$�����������������	���������=������$�
�����������������:����$�9���;��<g�9�7����
>���6����� 3J8�
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/�� � � *� �8� � � ����>�:� �	���� ����:� � �.� �� � � �� ���	;	�g��� �������#�

� �*��1� � &�&� n�*�5L ML � �
3�� � �* �`YcdO�

������� � ���7�$����� h��� ���� ��; � �� ���� ���� �.� �����	���; � ��
������� q������� $����� �J� ��� �������� �� �$���9� 7 � � � > � � %� � �����	���
��:��<� � � * �_R.� �����������<� ���� ���>����� q� ������ ����� ������; ��
���$�:�� h��� ��:� �:� ����������� ���7��� �� �	��9� ��$��.� ����� � �� ��� ���
��	������� ���$���<� � � �	�����$��� ��9��� ���$����� �� � q� �����	����
��������� ����� ���� �������; �� � ���:� �:� ����������� ���7��� ������$���
���	��9���$��#�	�:�h�������$���9� � ��;�����������	�����$�����9��� �� �
���$��.�h���7���>������ ���<��������;��6����� 348�

�':���5

o�	�����������$����<�����������������:�����.�$���7���>�:�������
�������<�

? ���>�:� � �*M\N,� �������������<.� ����� ��:��:� ��:� �:� � �*��� � �����
����������7���7���>��� � �l o�8���� ������$������	��9���$���6����������
������� ��� ����������� ���7��.� ����� �� � ��� �����	��� ��� �������� �� �$��
��9�7���>��� 6,�

t��� ��� �������� ��� ��� �7������������� ���$�#� ���������� MYN,� *��J�
�������	��� �� �����������������	�������' ���:�

-�����������.�$���7���>�:��������������<.�����	�����;����:���:.�
����� 7���>�:� ������� ����������� ���� ������� ��;������ o�9����������.�
� � � �%.� ������ ��.� �����������������.���� ����	���������$�;�����$���:��
�������������������� ���������$�; �����$���:.������� � �����'������ ��
$���<����������� ������������������' ��� ���$�����7���>���� ���	����
������.� ����������o�8� l � � �	�:� ������� ���������9� 7���>��� ������ ���
�������	�������' ���:�

";� �����.� $��� �������7���>��� ��� ���<��������;��� B���� ���� � ��
�������� @�����������o�8�l � @��������������	�������' ���:.����7���>�:�
� �*�MYN,� �������9� ��� ������� *�� ���7����h�������$���.� $��� ��:��:� � �*�@�
��������������7���7���>���������$������	��9���$���

" ���������$��' ���:�������7���>���������<��������;�.������� ���
� �*�� 8�� A � ���	�����$�����<� ��' ���:� ��������:�o�8� l � @���� ��� �� ���



 @� � � ��������	�

�����:� ���	�<g��� �������#� �����' ���� �������� ����	�����:� 7����
>���% ���.� $���;���� �����������$���9���� ����������.� ���$���;����	���
����� ���$��������������� �����������	�������

�;')";>
1�� � �*��8�� > �0�
/�� � �l ��/. � m 0 �

q� ���	��� ��� �����	���;�� ��������
7���>�:� ���������� �������� ���$���9#� h���
������ �����y0i� ? � � / � � q������� ����:.��� ����
' ��� �������� ����	�����:.� �;� 	��������
�������������7���>��.� �� ���$��.� �� �	� ��
�������������' ���:���������:� � � ,�*�@� �

)��	�:� ��� �������; �� 7���>�9� �����

�������<� 7���>�<#� � �*�z � � 	�:� ��������
�':��8�� IE

� ��� ������ � �*�5 |bN� 	�:���������6�����508�

1(+�8(%9�$%-"&��(%�",�$

1�� T�������������������
�������� �����$����� � ��:��:� 7���>��� �������� �� ���.� $���;� �� ����

����g�<� ���$����:� ����;����� ������������ ���	�� ����� ���; � �� ���
��$���� ��� +�����;�� ���9����� ������ �����������9� ��� 	��� �;� ��g��
�������� ���:���:� ���� ��� �� ��� �� �������� ��� �����:� h���� ����$��.�
����� ���� ��� ���� �� � ��� ���' ����� �� ��$���� ���$����� �� 	����9� ������;.�
��� �$��� ������ ��>����������� �;����� �������� ��� �����:� ����� ���;��
����$��� ��;$��� �	����:� ���������� ������� ������������ ���	�� ��� �.�
��������� h��� ������� � � ����������� ����	�������� ��	��� *�� ���������
$������ :�; ��� ���������� �������� ��� �����:� ����$��� ����$���� � ��
�����;�� �����;�� �������������:� ���7����.� � � ���$���<� �����;�� �;�
��������	���

&�� ������� ��$���� ���$��������� ���; �������	���� ���������������
���������� q����������������<� � ���������������$����������$��������$�
��� �J� � *���<� ���������<� ������$��� � I� � � �:��� ���	�� ����� ���; � �� � �
�� �I � �����;�����:�7������9� � I �*�� �'��J ����� � �*�� I�H��J� �f���;� ��� � ' � �
�����:��������.������������	����:������.�$������$���<�����	��9������
� ����9� � �*�� J � �������������� �������� ���$����� ����� ����9� � I� �=�����
��$��.��	����:���������$���:������ ����9� �� �����$����� � � � � � � � �< %.�
��:�����<��� � �7��������� � I�*�� �'�� J��� �*�� I�H����

-��������� ��:��� ���	�� ���7���� ��7���>�9� � �* � � , � �� � �* � � � '� �,� �
B�����;�������$��� � �'�� �$����� �I �6����� ������; ��	��������$�������$���
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���������� ����$��� �� � ��� ����$��� ������' ����� � �* „\ � I,� � t��� ����$���.�
$���	�:����������:����7����7���>��� � �* MYN�'��, � ��	�����������������
7 � �� ����	��9�7���>��� �� �������� ����	�����6 � Š.��8.� ����� �	�����������

7 � ��7���>��� � � * MYN,� ��� ������� %<I� =��� 08�� A��� ���� ����� ����:� � � ���
���:���:.� ��� �	���� �������	��� ������������ ���� � � 6����� 51.� �,� � t����
���9������ �;� ���� ������������� ���� ���������� ���7����� 7���>���
� �*�4 � 	 � �*�4��H�?�

]�/��

������

� 	 �� �

�,

=������$��.� ���7���7���>��� � �*�MYN,�H�@���:������ ���7�����7�� ��
>��� � �*�MYN,��+�����$��� � �'�@ �$����� �I� � ����$��� � I � l � MYN,�� t��� ����$���.�
$���	�:����������:����7����7���>��� � �* MYN,�@�@���	�����������������
7 � ������	��9�7 �� �>��% ��������������	����� =����I,� ������ �	�����������

7 � � �7���>��� � �* MYN,� ���������� %<I� 60.�?,�� � ���h���� �������	��� ���
��������;9����������	����� � � � �6�����51.� �,�

&���	�������	���:� ���:��� ��$���� ���$���� �	������ ����� �� �� �����
������ �� � �� �� 7���>��� � � � ����� �������������� ������������ ��	��
� �* MYN�'��,�H�@�6���� � �'�@�* MYN�'��,,� � � �����������������7����7���>���

� �* MYN�'�[,�H�@���	���	������	�������������;��������������������;� %/ �

�� % 0.� �����;�� ��� ��� ��� ������ �	���� ����������;�� ���������� ���

������� %A� 6�����5/8�� � ���h������$���6�0.��08� ���7����7���>��� � �* MYN,�
������	�������$��� =�J�H�� � � J�H�?, ����7����7���>��� � �* MYN�'��,�H�?�

� ��� ��; �����	���:����7�����������������������������������	��
�;�� �������53.�55�

/�� P������	�����&����
&�� ���� � ���'���� ��� �����:� ����$��; � �� � ,��������� ��� �����:�

�����������' �����������$���$������Š��f���;���9�����:������	�����$��
� �:� �� � ��� �I� �	������$��������.� ���������$���������� ����9� �I ���������
������� �	���>�� ���' ����� ����� ����9� �� � ������ h��� ���$����� ������ 4�

� I
A��	�� ���� 	������ ���$���:� ��� ��:��:� ������>��������.� ����� (� *�4 � �
���� �I�*�4� �6��������.�$������� � �* � 1� ���$����� �I ������� 4,�



 *� � � ��������	�

+��<	�����	������:������	�����7������
7���>�9� � � 5 �MYN,� �� � � *�M Y 4�,� 5 �MYNI,�� �	��
�I�*�4�G����7���7���>��� � �*MY;N,�����$����
�:�������7����7���>��� � �*�MYN,� �������;��
����:� �������������������	�������� �� �� ���
4 �>� 1� �������	��� ������� ���7���.� ���� ���

�I � l � 1� ����$����:� ���� � �*� '� F � 1� ����$�����
4

����	���� ���7���.������������<g�:������
�����.� �������� 1.� �������������� ��$��� ���

�
����� ���7���� ���� � �l � (��=������$��.� ���� 4�F� 1� �������	�������:� ���

4
�������7����

� � : �� � ��� 	��� � �7 � � � � � �7 � � �> �9� � �* M=N,� �� � �*� ;MYN,�� �� � � � � � � �
� ����:� � � � � � ��$� � �� A������ �� � � � � � � �	 � � � � � : � � � � ��' ��� � � � � � � � �

� � : � � �� � I � l � (� � �� � � *� 4�I� � � � �� �>� :� ������ � � � � � � � � � � � � � �9#� ����
4

4� n� 1� � � � � � � � 	 � �� � � � �: � � � � � � � � �7 � � � � �	���� � �� � � � � �� � � � � 4 � F� 1� (�
���� �� ��� ��

� ���	����� ���7���� ���� ��� ���� �� � ���' ����� ����������� ���
�����5H�

�':��8�
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q� � � �� � � � �� � � � � : � � � � *�M=;N ,� ��
� �*�;M=N,��;��$� ��� � .�$��� 4�n�0��f � � �
�;� � � �<$���� �� ���$�9� 4� m� 0.� � � � �
�� � �� �� � �� �$�� �� 4 � *� ' �1�� A��� � � � �
��$�� � 6 � .�� , � �� ='� ���, � �� � � � �� �$� ; �
� �� � � � � � � � � � � ��� � � � � ��� �� �� �7 � � � �
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	�������� ������� ��	�� $�����9� ��������� -���� ��	�<�� ����������;��
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l%Š6L8šL �� &��h��9� ������� �������	����	��� ��� ������$���9����� ��

��	��9#� MI=N , �*�' ��� �������� ������ ����� ���� ���� ����' �����	�7��
šL

7����>�����
)������ ���9������� ����	�������	������ ����� ���:����	�77�����

>�����7���>��p

o�77����>����7���>���(�h���������:�$�������������g���:�

�������� �����g����� 7���>��� o�� �� ��� 	�77����>���� vL�
6�����3/1.� �,� �*������������	��.�$���$�������'��o�.�����������o����šœ��
o�9����������.����������o��(�šœ����������������#

o��� �šœ�l�o��� �%Š6�•�8o��l�o � ‚ �(�%Š6| �88v

��� ����	�����<� �������	��9.� ���� ����������� o�� �� ���<� ����
=�

������ ( �(%Š6��8� �������������:������<�� �����������������o���;
o�

����$��� �;�������.� �g�� �;������ ��������<g���:� �� ���<�� A�����
�������.� �����g����� 7���>��� ����$����:� ��� ��� 	�77����>�����
�������<�7���>�<.� ������:� ��������:� �����<� �g�� �;�����.� $���o���
��h����� �� �����:�.� $��� 	�77����>���� ����� ������:�$����� �����g��
��:�7���>���
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B���� �;���7�����������$���������7����7���>���6�0.��08����������
$���%Š6|�88�$�����4������������������š ��*�;vN ��������������������������
��9��<����������������	��š � ���šL�� B����$�������$���6�mn.� � ��, � ���������
���;�� ���� ����	����� 6��� ������ ������$����šL� �� š �� � ��� ���7��� h��9�
������������ ��	��� ��:��9.� ����������9� �� ���7���� 7 � � �> � �%� � ��$�
��� 6��.� � ��, � 6����� 3/1.� �,� � "����� �������.� $��� 	�77����>���� 7���>���
% (� h��� ����9��:� 7���>�:.� ���7����� ������9� :��:���:� ����������:�
�� ���7���% � ��������$����� ��� ������'�����š � �l %Š6L 08šL� ������ ����
���������������������������������9������7����7���>��%.� �����������
�� �������� ����	����� 6šL.� š �,� � o����:� �������� ����	����� ����$����:�
��� ����	��9� ����������;�� ���������� ��$���� ����	����� �� ��$��� 6�0.�
]�,� �t���������:�������$���

��������������������9�������	�;������	������#
] 5 ] � * „ I = � † � , = � 5 � J,�

q;��	� ��������:� ����������9������� ����������� ����	�� ������ ���
��������:������	���$�������	����<���$���6�0.��08�������7����7���>���
� �l%6�8�� ��h������������������ � '����*�4=� �(��08��-�����9���h77�>�����
���������$���<��������	��9�����	����9���$��#

; * M= N��8�

*:OO/7/5J:,��2�O:-:+/

";� ������ ���:����	�77����>������� ����g�<�����������š � �* M\N ,šL��
o�:� �;$������:� 	�77����>����� ��	�� ��9��� �������	��<�� +	����.�
����:� �� ���.� $��� 	�77����>���� (� h��� ������:� $����� �����g���:�
7���>��.�����9��������:g�:���������g���:����������.� �;����7����
$����������������9�����$���������������	��š � �l � ;vN����	�������;��	
�����.�$��� 4�' �h����������	��:� � ������

1�� •������ � *�9	��� ������.� ������<� �����'���� ��	����:� ����� i �
���� ������g����� ��� �������� ������� B���� ����� i ������:���.� ��� �����
��� / � ������ �������	���<� i ����	����� ������ B���� ����� ���:���:.� ��� ���
�������������������� ����7���>�<�����#� i * �i=N,� � �����g����� �����
�;�o / ������������ y�.���@�šL€� �����:���$����;$������������������	�����
i=N,vN�� ����������������:���:� ���h�������������+	�������������������
šL� ������ �$�����.� $��� ����� ���:���:� �����$�������� �� �������	�����
���	�����:���������<�$����� //� �������:��:���:�	�77����>�����������;�
6†5�l �.–6L8šL8��A������������.�������������$������������	��9������;�
���������g���<�
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/�� …����� � ������ (� ' � ���:	.� ���������;9�
h������$������ ������ $����� ������$���� ���
$����� �����	����� ��� ����:� V�� B���� ����� �����
% ������:���.� ��� ��� ����:� š V����� ���������� ���
�:	.� ����;9� :vV�� ���� ����� ����.� �����:<�
g�9�:� ��� ��������� ��� �������% �l�%6%8.� ������
��	����� :=V,vV�	����������<�$����� �����g���:�
���:	�� ��� ���������� �������� �������� y%.� V� @�
@� š[€.� ��� ��� :��:���:� 	�77����>������ ���:	�#�
š(�*� :\V,vV�� ���	���������.� ����������:��:���:�
�������	��9����:	�������������6�����3//.� �,�

3�� <����� ���4���� ����$��� � ������ ������:� ���	����	�;9� �����9�
���������� B���� ������� ����	����;� ���.� ���� ��������� ��� ����� 3//.� �� �
���7���>�:� ��*��\e, �(�������������������:������$��� %�	����$���%�� *��
�	����	������������:�����$���.�$�����������9��:� �������������:��:�
���:������:���9.����������������������:���$���%����������������������
��(� �6%8�� B���� ������������� �������� ������:� y%.� :�H�v79� ���	��������.�
$������������������:�������������6%8.�����������	�����b6%8š%	����	�7�
7����>��������;� v)� � !��$��.�����9��:�����������(�h����������	��:�
����;����	�����

5�� ~������� � ,���������� ���>���� ���������:� �����������	�� ��g��
��������;$����������$������������;� •=d,� ���������������	���.�$���;�
��������1� �����g���������+�ˆ��	�� ~�� !����������� •�*�•=d, ��$�����������
�� ����	��:���:� h����������������� B���� �;� ������������� �� 	�������
��g������ ��� ��������� ��� ����������;.� ��� �������	����� fvd �	���� �;�
���������� ����$������������;�� �$���:� ��������� �������� 1~�� ~�H�š �€�
������������� �����:���9.� ����$���� 	�77����>���� ����$������ ���
����;�š •�* ��6�d,vd����h������������������(�h����������	��:�������;�
���������������

H��A������������ � ,���������� ������� ���� 7���>�<� ��������� *���
�����������������������������;.�����	��:<g�:����������������������
��.� (� h��� ��g������� ���� ������� �� �����:���9���g�����<� !� � �������
�������:� vV������� !vV�� t����;�����������	�����:���	�77����>�������
���;.���� ���m15�l � !=V,vV�� �� ��g�������;�������������������	��:������;�
�����������

q��� �����	���;�� ������;� �;��� ��������;� ��� �	����� �� ��������
�����>���q����	�����������'�����$������:������	������:�����$�����.�
������;��� ���� ��� ������7�����#� ������.� ������g����.� ����i� ���:	.�
����:.����������i������.�	����.�����9��:����������i������	��)��	;9�����
�	������h��������$����;��������������h77�>�����������>���������
�������	��	�77����>�������	����	�����.����������	;9�������:��:����
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������'����� ��	�� šœ� l � ;=N,vN�� *�� ������ ������'����� ������ ����
������������� ������� ����	�����:� ����$��;� 4=�,��A��	�� 4=�,� ����	���:�
6���� ����	��:���:8� ���� �������	��:������ �� � t���� �;��	� �;� ��7�����
������� �����	������������ q���������� �������:� ����������� �������i�
������9�������������������� � ������	�������������'���:����	�����	�7�
7����>��������t�����	�$���;�������������������.�����:g����9������
���������<�

T�	��	$������`������

������:������������:�7�����������������:�`YS� VMV�

* �+, - , . / �01.2 �  � *�9	��� 	�77����>���� 7���>��� �� l � `YS� � � ����
� �* �0#�šœ�l �OR`LšL��A�������OR`�0�l �1.����������l �0�š�`YSL�l �šL��A�������
o��|�šœ.����o��l �`YS�o��U�šœ�l�šL�l �o���q������o���������� V�������$���
`YS�Vw V��*�����	�����������.�$�����������h��������������;��7���
����������������;�������:��������������<�

t���7�������	����������$�������$�����������.�$��������� V������<��
q����������� �����:��� `YS� V���� e����� ���;�� ���$���:�� ����� V�'������
�����������:� �� ����������;�� �;$������:��� "����� 	���� �����$�;��
����������>��������������9�7�����;�`YS�

`YS%� �
1�� \5 ] �������� l�1� (� ����'����� �����g��� �

��n�� V
��:� 7���>��� �� ���� ������9� $�����
��������:� �� �	���>�� ���� ��������
���������<������g���:�����������

/�� ,���������� �	���$�;9� ������ ������
	�:��������;� V�n�0��A��	��	�����	����
/0 ������� h�� ��	������������� 0A�������
`YS�e�� -	����� �	������ 	���� /0 � �� ���
������ 0A�' � 	���� —3�������	����� /%.�
�����	�� —3�' �/�`YS�V�6�����3/38�� �����
��'�����`YS� V�|�%�����$���.�$��������
'����� 	���;� ���	;� ��	����� ��:���
�����9��<�	������������:����	���>�.�
���	��	������:�������:�����$���

3�� ,���������� ����������<� �� �������
�	������$��������	�����

A�������6`YSL8Š�l �OR`L.�X�OR`�0�l �1.���������
������ h��9� ����������9� �� l � �� 6����� 3/58�
A����� �������.� �����::� ������� ��$���

,����3/3

&:1 �H�I
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����	����� ���7������������������� ����������9.� �;� �;$���:��� ����
�������������$���������������7�������`YS���|���

o�:� ����$���:� 	������ ����������;�� 7������ �;��'��� 	�77��
���>���;��������������������#

_n�l �Q•L.�š� * � ( 1(�šLi
OR`� �

� �' �OR`��.�š� �l �(̀YS�L�šL�

����L�l �0�����$�������������������$�������������#

Q•�o��|�o�.������Q•� e|%�

������::�h������� ������ ����������.� ����	��.� $���	�77����>����
��������������0�l �0�������(̀YS�0�šL�l �0��t�������$���.�$���������:�$�����
�����g���:� ��������� ������ ���<� �� �� ������� ������������
OR`���”�OR`�0�l �1�� "���������$������������$��<�7�������������������

!���'���OR`������#�OR`���l � r1�(�̀ YS/��� �� !���������h��9�7�������`YS������
�� �� ������������:� �����������9� 7������9� 	�:� ����:#� OR`� �� l

l � rZ�(�̀ YS/L� X� L b75N 8� M�1�(� ‚ � /��t���7�������	�:�������������������$�

����0�l �0����������$����  �������$�;�� ����������:�����������$������
����g�<�7�����;�A�9������o�:�������������������7�������A�9�����
��������	

Œ3� ŒH� .� Œ/� Œ5
`YSL�l�L����� �������������.� OR`L�l�Z ������ @������ ���

K� 1/0� /� /5

������;
q;$������������������#
�8� `YS�0.03�{�Q•�0.1/i�`YS�0.03�|�0.03i�Q•�0.1/�|�0.1/i�`YS�0.03�v�Q•�0.1/�|

|�0.003K�|�0.005i
�8� `YS� /̂ �� ������	��� 8‘� �� ��	�����<� ����#� 8‘� |� 0.035.� ��h�����

`YS�8‘�|�0.035i
�8� `YS� 3/̂ �� q;������ ����	���� M����'��U� ���$����� ���������#�

�0�� � 30 �̂� ���	�����:�����l � 3/̂ � l � 30 �̂@� /̂ � l ���@�šL�� ���� ��	�
��������� �����:��� �� šL� ���	����<� ����� ��� ��	�����<#

X
`YS�3/̂ �|�0.H�@� ‰� |�0.H/4�

/� 0.035

$7�:-2�?5,@�>�+,-,./�05�G�O95+J::

q�������������������<�7���>�<� ��*��c� �q;$���������	�<<����������
������h��9�7���>��������������y�.���@�o�€#
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���������$���<�h��9�7���>�������$��� ��
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	���.�������	������:�h���	������������;��
���$���:��o���A������� �‘�* � 1.� ��� ���� ,��Š 3/H
���;�� ���$���:�� o�� ������� �� 1�� B���
�������������'�<�������7����7���>��.������	:g�<�$�������$���60i�18

� �
�� 6o�i� �C�,� � ������ ������9� ��h77�>�������	��������

�1

o�
6����� 3/H8�

����o���U�0�����g�:������������:�������������9������7����7���>��
/�

����$���60i� 18�� t�������$���.�$��� ( � �����������:� ���������	���<� � �
o�

������$������������	��9�������l �0��&���.

	�:������	���:��������	��9�7���>��� ��*��� ���	�����������$�����h��9�������
��	��9��������

+�����$������$����� 4�����	�

6FM8Š���4�c�

����� �������	��:� ������������9� 7���>��� ������>��������� ����9�
7���>���

)��� ��� ��9��� ��h77�>����� ������>������������ 4p� ";� ����
��.� $��� ��� ������ ��������� ��h77�>������ ����������9.� �����	����9�
����$���60i� 18�� "�����������������������7�����;$�������h������h7�
7�>������A��.� ��������.� $���	�:� �� * � 10� ���� ���$����� 4�|� /.3.� ��h�����
610|8Š���/.3�v� 10��

¦	������
���������� ��� ���7���� �����������;�� 7���>�9� ���� �����$�;��

� � n� 1� 6����� 3/K.� �,� � q��� ���� �����	:�� $����� ��$��� <\ 0i� 18�� �����	���
�� h��9� ��$��� ���������;�� �� ���7������ f��� ����'�� ���������� �� � ����
M���$�U������������� ����������:�� A��.� ���� ��*�8 �������9� ��h77�>��
��������������9�������0.K43.������� ��* �10�������/.303��•���.�$����������
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